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Seguro de Vida a Término
Seguro de Accidentes Personales

HOGAR

Seguro de Incendio
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Seguro de Automavil

CONSTRUCCION

Seguro Todo Riesgo Construccion
Seguro de Responsabilidad Civil
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EQUIPOS

Seguro de Equipo Electronico
Seguro de Equipo Pesado
Seguro de Rotura de Maquinaria

TRANSPORTE

Seguro de Transporte

Seguro de Automovil para Empresas

EMBARCACION

Seguro de Casco Maritimo
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Multibank Seguros cambia su nimero de contacto para Asistencia Vial de
nuestros Asegurados de Pdliza de Auto a partir del mes de mayo de 2016.

NUEVO NUMERO

e 340-9797

MULTIBANK SEGUROS, TE PROTEGE SIEMPRE.

Servicio de inspeccién “In Situ”de accidente e Auxilio vial basico ® Transmision de mensajes urgentes ® Envio y pago de cerrajero
Coordinacion de servicios de cambio de bateria y compra de llanta ® Remolque o transporte de vehiculo asegurado ® Maniobra o extraccion
del vehiculo asegurado e Servicios de conductor del vehiculo asegurado e Traslado médico terrestre de emergencia (ambulancia)
Asistencia en viaje en territorio nacional ® Hospedaje y desplazamiento de los beneficiarios por inmovilizacion del vehiculo asegurado.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Multibank Seguros, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Multibank Seguros, S, A. y subsidiaria ("el
Grupo’), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016, los estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de
efectivo por el affo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, fa situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2016, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el aio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).
Base de fa Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la
Replblica de Panama y hemoes cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuastra

opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobiemo Corporativo en
relacién con los Estados Financieros Consolidados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control intemo que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.
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£n la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de liquidar
el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que ésta.

Los encargados del gobierno corporative son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabifidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las N1A
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse
a fraude © error y se consideran de importancia relativa si, individualmente ¢ de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el case de
un error de importancia relativa debide a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas o la
evasion del control interno.

» Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiadaos en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

+ Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por la administracion.

s Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracién, de la base de
contabilidad de negocio &n marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar ¢omo negocic en marcha. Si cencluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que Hamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros consolidades o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos ¢ condiciones
futuras pueden causar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.
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s Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros
consclidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logran una presentacion razonable.

s« Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en rekacidn con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentre del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervisién y
gjecucion de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporative en relacidn con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditorfa, incluyende cualesquiera deficiencia significativa del control interno que

identifiquemos durante la auditoria.

Panama&, Republica de Panama
20 de abril de 2017
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MULTIBANK SEGUROS, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panama)

Estado consolidado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en balboas)

——— e —
Nota 2016 2015

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,8 3,127,119 2,012,618
Depésitos a plazo 4,7 4,731,035 5,708,390
Cuentas por cobrar
Primas 4 8 3,147,436 1,824,975
Reaseguros y coaseguros 1,075,689 274,008
Intereses 32,250 26,024
Varias 15,522 16,087
Total de cuentas por cobrar 4,270,897 2,140,094
Valores disponibles para la venta 4.9 3,972,730 4,878,567
Participacion de los reaseguradores

en las primas no devengadas 12 790,327 408,241
Participacion de los reaseguradores

en los reclamos en tramite 12 484,163 313,195
Propiedad, mobiliaric y equipo, neto 10, 14 2,509,683 82,283
Costos diferidos 213,030 150,863
Otros activos 11 1,191,941 342,709
Total de activos 21,250,925 16,036,360

Las notas en las paginas 9 a la 36 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Nota 2016 2015
Pasivos
Provisiones sobre contratos de seguros
Sobre pdlizas de vida individual a large plazo 157,343 40,452
Primas no devengadas 2,981,025 1,836,004
Reclamos en tramite 2,388,196 1,658,419
Total de provisiones sobre contratos de seguros 12 5,526,564 3,534,875
Reaseguros por pagar 1,314,104 763,565
Cuentas por pagar de seguros 13 914,298 600,740
Financiamiento por pagar 14 854,551 0
Impuesto sobre la renta por pagar 16,785 104,311
Otros pasivos 419,858 403,689
Total de pasivos 9,046,160 5,407,090
Patrimonio
Acciones comunes 15 5,000,000 5,000,000
Reservas 15 2,400,553 1,763,009
Impuesto complementario (135,966) (87,725)
Utilidades no distribuidas 4,980,178 3,954,586
Total de patrimonio 12,244,765 10,629,870

Total de pasivos y patrimonio 21,290,925 16,036,960
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MULTIBANK SEGUROS, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panamé, Republica de Panama)
Estado consolidado de utilidades integrales

Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en balbcas)

Nota 016 2015

Primas suscritas, netas de cancelacion 4 11,688,804 8,273,191
Reaseguros cedidos (2,738,187) {1,057,451)
Primas netas retenidas 8,950,617 7,215,740
Cambio en la provision para primas no devengadas (1,145,021} {461,955)
Cambio en la provision sobre pblizas de vida individual a largo plazo {116,891} (37,661}
Cambio en la participacion de los reaseguradores en la

provision para primas no devengadas 384,758 235,273
Primas devengadas 16 8,073,463 6,951,397
Ingresos por comisiones 218,036 50,656
Iingresos financieros, neto 364,532 448,013
Otros ingresos de operacion, neto 92 199 349
Ingresos netos 8,748,230 7,450,315
Reclamos incurridos 4,258,854 2,584,640
Salvamentos y recuperaciones (142.841) (104,723)
Participacién de los reaseguradores

en los reclamos {1,331,255) {551,603)
Siniestros netos incurridos 17 2,784,758 1,828,314
Costo de suscripcion y adquisicion 2,114,665 1,235,432
Provisién para primas incobrables 8 {78,985) 8,278
Resultados de las operaciones de seguros 3,927,792 4,278,293
Gastos generales y administrativos 4,18,19 2,140,934 1,779,694
Utilidad antes del impuesto sobre |a renta 1,786,858 2,498,599
Impuesto sabre la renta 20 (232,815} {372,797}
Utilidad neta 1,654,043 2,125,802
Otras utilidades integrales
Partidas que pudieran ser reclasificadas a resultados
Cambio neto en el valor razonable de los activos

financieros disponibles para la venta 109,093 {124,499)

Total otras utilidades integrales 109,093 (124,499)
Total de utilidades integrales del afio 1,663,136 2,001,303

Las notas en las paginas 9 a fa 36 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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MULTIBANK SEGUROS, 8. A. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panaméa)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afie terminado el 31 de diciembre de 2016

{Expresado en balboas)

Multibank Seguros, S.A.

Saldo al 1 de enero de 2015
Utilidades integrales del afio

Utilidad neta

Otras utilidades integrales

Total de utilidades integrales del aro

Transacciones con propietarios dlrectamente
registradas en patrimonio

Contribuciones de y distribuciones al accionista

Impuesto complementario pagado

Transferencia al fondo de reserva legal

Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastréficos yfo de
contingencia y prevision para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones al accionista

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2016
Utilidades integrales del afo

Utilidad neta

Otras utilidades integrales

Total de utilidades integrales del afio

Transacciones con propietarios directamente
registradas en patrimonio

Contribuciones de y distribuciones al accionista

impuesto complementario pagade

Transferencia al fondo de reserva legal

Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastréicos y/o de
conlingencia y previsién para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones al accionista

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Reservas

Ganancia Previsidn para Para riesgos

Acciones no realizada desviaciones catastroficos
coOmunes en inversiones estadisticas  y/o contingencias

5,000,000 19,228 185,547 185,547

D 0 0 0

0 (124,499) 0 0

0 {124,499) 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 72158 72,158

0 0 72158 72,158

5,000,000 (105,271) 257,705 257,705

5,000,000 {105,271} 257,705 257 705

0 0 0 0

0 109,093 0 0

0 109,093 0 0

0 0 0 0

v 0 0 D

0 0 83,506 89,506

1] D 89,506 89,508

5,000,000 3,822 347,211 347,211

Las nolas on las paginas § a Ia 36 son parte integral de gslos estados financieros consofidados.
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Reservas
Para riesgos
catastréficos Reserva Total Impuesto Utilidades Total de
y/o contingencias legal reservas complementarlo refenidas patrimonio

185,547 853,150 1,243.472 {52,171} 2,472,820 8,664,121

0 0 0 0 2,125,802 2,125,802

0 0 (124,499) 0 0 {124,499)

0 0 (124,499 0 2,125,802 2,001,303
0 0 0 (35,554) 0 {35,554)

0 499,720 489720 0 {499,720) 0

72,158 0 144 316 0 {144,316) 0
72,158 499,720 644,036 (35,554) (644,038) {35,554)
257,705 1,352,870 1,763,009 {87.725) 3,854 586 10,629,870
257,705 1,352,870 1,763,008 (87,725) 3,954,586 10,629,870

0 0 0 0 1,554,043 1,554,043

0 0 109,093 0 0 108,083

0 0 109,093 0 1,554,043 1,663,136
0 0 0 (48,241) 0 {48.241)

D 349,439 349,435 0 (3498 439) 0

0

80,508 0 179,012 0 {179,012 0
89,508 349 439 528,451 {48,241) {528,451) (48,241)
347,211 1,702,309 2,400,553 {135,968) 4,980,178 12,244 765

13
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MULTIBANK SEGURODS, 5. A. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

{Expresado en balboas)

Multibank Seguros, S.A.

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn

Utilidad neta

Ajustes

Depreciacion

Ingresos financiercs, neto

Provisién para pérdida por deterioro de primas

Amortizacion de bonos

Cambic en provisiones sobre pélizas de vida individual a largo plazo

Cambio en provisiones de primas nc devengadas

Cambic en provisiones sobre reclamos en lrémite

Cambic en la paricipacion de ks reaseguradores en
los contratos de seguros

Impuesto sobre la renta

Cambios en:

Prirnas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Reaseguros por pagar
Otros pasivos

Intreses cobrados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efecfivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos da efectivo de las actividades de inversion

Cambios en los depdsitos a plazos

Bonos redimidos

Compra de valores disponibles para la venta

Adquisicién de subsidiaria, neta de efectivo recibido

Adquisicién de mobiliario ¥ equipo

Efectivo neto provisto por {usado en) las actividades de inversidn

Flujos de efactivo de Ias actividades de financiamiento
Impuesto complementaric pagado
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentas de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivos al final del afio

Nota 2018 2015

1,554,043 2,125,802

10 71,525 51,675
(364,532) (448,013)

(79,985) 8,276

130 0

12 116,891 37,452
12 1,145,021 461,955
12 729,777 456,606
(553,054) (363,161)

232,815 372,797

2,852,631 2,703,389
{1,242,476) (372,572)
(802,116) (198,306)

(667,108) 331,165
550,539 (154,655)

198,437 298,467

889,909 2,605,478

384,566 472,734

(26,260) 0
(477,108} (239,637)

771,107 2,838,575
977,355 (241,741)

9 1,214,800 500,000
9 (200,000) {1,885,374)
22 (1,600,520) 0
0 {16,586)
391,635 {1,443,701)
(48,241) (35,554)
(48,241) (35,554)

1,114,501 1,359,320

2,012,618 653,298

3,127,119 2,012,618

Las notas en las paginas 9 a la 36 son parfe integral de estos estados financieros consolidados.
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MULTIBANK SEGUROS, S. A. Y SUBSIDIARIA
{Subsidiaria 100% de Multibank, Inc.}
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en balboas)

(1) Informacion general

(@

(b)

Constitucion

Multibank Seguros, S.A. {la “Compafiia) es una sociedad andnima, constituida de
acuerdo a las leyes de |a Republica de Panama, mediante Escritura Piblica No.14601
del 2 de julio de 2010, para dedicarse principalmente al negocio de seguros en los
ramos generales, ramos personales y fianzas. La Compaiiia inicié operaciones el 1 de
enero del 2011.

La Compafiia es una entidad cien por ciento (100%) subsidiaria de Multibank, Inc., la
cual esta constituida en Panama.

Las oficinas administrativas de la Compafiia estan ubicadas en Via Simén Bolivar,
Edificio Multibank entre calle 63 y 64 Oeste.

La subsidiaria de la Compaiiia, Escarlata International, S. A., esta constituida bajo las
leyes de Republica Panama, mediante Escritura Pulblica No.15722 del 7 de diciembre
de 2006 y se dedica a promover y desarrollar todo tipo de negocio inmobiliario. La
Compafila es subsidiaria de Multibank Seguros, S. A. a partir de 2016, cuande se inicia
el control sobre la misma. Ver nota 22.

Los estados financieros consclidados al 31 de diciembre de 2016 incluyen a la
Compaiiia y a su subsidiaria (en conjunto, el “Grupo™).

Operaciones de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996).

(2) Base de preparacion

(a)

{b)

Decfaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad
coh las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros consolidados fueron aprobados para emisién, por la
administracion el 20 de abril de 2017.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcidon de los activos financieros disponibles para la venta, que se
miden a su valor razonable.

15
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Multibank Seguros, S.A.

MULTIBANK SEGUROQS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Multibank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

MNotas a los estados financieros consolidados

()

(c) Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros consolidados estdn expresados en balboas (B/), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual es la moneda funcional del Grupo y esta
a la par y es de libre cambio con el délar ($) de los Estados Unidos de Ameérica. La
Republica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

(d) Uso de estimaciones y supuestos
La preparacion de los estados financieros consolidados en conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera requisre que la Administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las
cantidades reportadas de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en
que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

El Grupo presenta su estado consolidado de situacién financiera por orden de liquidez. Un
analisis sobre la recuperacién o liquidacién dentro de los doce meses posteriores a la fecha
de presentacion (menos de un afic) y mas de un afio después de la fecha de presentacion se
presenta en la nota 5.

Resumen de politicas de contabilidad mas Importantes
Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

{a) Base de consolidacion
i. Subsidiaria
La subsidiaria es una entidad controlada por el Grupo. El Grupo controla una
entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
la subsidiaria se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha
en que se obtiene el control hasta la fecha en que el mismo cesa.

ii. Transacciones eliminadas en la consolidacién
Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado
que surjan de transacciones entre las compafias del Grupo, son eliminados. Las
pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no
realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

(b} Instrumenlos financieros
E! Grupo clasifica los activos y pasivos financieros no derivados en las siguientes
categorias; activos financieros disponibles para la venta, cuentas por cobrar y pagar y
otras cuentas por pagar.
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MULTIBANK SEGUROQCS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Multibank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Activos financieros no derivados

Los instrumentos en valores son clasificados a la fecha de adquisicion, basados en la
capacidad e intencién de la entidad de venderios o mantenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Las clasificaciones efectuadas por el Grupo se detallan a continuacion:

(i

(ii)

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo, esperando ser vendidos
respondiendo a la necesidad de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipo de
cambio o precio del valor o la inversién. Siempre que se pueda obtener un valor
razonable fiable, estas inversiones se presentan a su valor razonable y los cambios
en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en el estado
consolidado de utilidades integrales hasta tanto los valores sean vendidos o
redimidos 0 se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en cuyo caso,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otras utilidades
integrales son incluidas en los resultados consolidados del periodo.

El valor razonable de un instrumento de inversién es determinado por su precio de
mercado cotizado en una bolsa activa, a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera. De no estar disponible un precio en mercado, el valor
razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de pracios o
téenicas de flujos de efectivo descontados. Para aquellos casos de inversiones en
instrumentos de patrimonio en donde no exista un mercado active de donde obtener
cotizaciones y donde no es fiable estimar un valor razonable, las inversiones se
mantienen a costo, menos cualquier importe por deterioro acumulado.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado, menos las pérdidas por deterioro.

(iit) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se presentan a su costo amortizado menos la provision
para deterioro por posibles pérdidas.

(iv) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado consclidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo consisten en depodsitos a la vista y depositos a plazo en bancos, con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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{c)

(v) Pasivos financieros no derivados

Los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que el Grupo se hace parte de las clausulas contractuales del
instrumento. El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se descargan, cancelan o expiran. El Grupo clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros. Estos pasivos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva. Los otros pasivos financieros se componen obligaciones con
deudores comerciales y otras cuentas por pagar.

(vi) Patrimonio de los accionistas
Accionss comunes
Las acciones comunes son acciones con valor nominal. El Grupo clasifica las
acciones comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las
acciones comunes se reconocen como una deduccion del patrimonio.

Medicion de los vaiores razonables

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo én una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo reflgja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercade activo, el Grupo utiliza tecnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta en fijar ¢l precio de una transaccion.

Para los instrumentos financieros ¢! Grupo determina el valor razonable utilizando otras
técnicas de valoracion.

Otras t&cnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de
efectivo descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos
de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de
riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado
presentes.

Multibank Seguros, S.A.
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(d)

(e)

Clasificacion de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales el Grupo acepta riesgo significativo de seguro de
otra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la pdliza u otro
beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado)} afecta
adversamente al tenedor de la péiiza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar
que el Grupo pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, este permanece clasificado como un contrato
de seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

Reconocimiento y medicién de los contratos de seguros
Negocio de seguros general
1. Ingresos por primas emitidas

Las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas de los
contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalimente o en parte con un periodo contable posterior. La porcion ganada de
las primas emitidas, se reconoce comeo ingresos. Las primas excluyen cualquier
impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas desde ia fecha de
la fijacién del riesgo, sobre el periodo de cobertura.

El reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la
base de reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Las primas no devengadas se calculan por cada péliza individual, por el periodo
remanente de cobertura. El negocio de seguros general incluye los ramos de:
propiedades, vehiculos, transporte, accidentes, fianzas y seguros colectivos
entre otros.

2.  Operaciones de reaseguros y coaseguros
Reaseguros
El Grupo considera el reaseguro como una relacién contractual entre una
compafiia de seguros y una compafia reaseguradora, en la cual la primera cede
total o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus
asegurados.

Los contratos de reaseguro cedido no eximen al Grupo de sus obligaciones con
los asegurados.

El Grupo no realiza la compensacion de los activos por reaseguro con los
pasivos generados por contratos de seguro y se presentan por separado en el
estado consolidado de situacion financiera.
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Coaseguros

El Grupo considera el coasegure como la concurrencia acordada de dos o mas
entidades aseguradoras en la cobertura de un mismo riesgo. Para los contratos
de coaseguros la responsabilidad de cada aseguradora frente al asegurado es
limitada a su porcentaje de participacién en €l negocio.

El Grupo reconoce en el estado consolidado de situacién financiera el saldo
derivado de las operaciones de coaseguro con base en el porcentaje de
participacién pactado en el contrato de seguro.

Deterioro de reaseguros y coaseguro

El Grupo considera que un activo por reaseguro y ccaseguro se encuentra
deteriorado y reducird su valor en libros, y reconocera los efectos en el
resultado, si, y sdlo si.

i. Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el
cedente puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcion de
los términos del contrato; y

i. Ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los
importes que el cedente vaya a recibir de la reaseguradora.

3. Costos de adquisicion diferidos
Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacién, que estan
relacionados con la produccién de esos negocios, son diferidos en la medida en
que éstos se incurren y luego llevados a gastos en relacidn con las primas
ganadas.

4. Ingresos diferidos de comisiones de reaseguro
El Grupo define una comision de reaseguro como la retribucion econdmica
pagada por ! reasegurador al Grupo, normaimente en reaseguro proporcional
sobre el volumen de primas cedidas. El Grupo realiza el reconocimiento del
ingreso durante el tiempo de cobertura del reaseguro.

5.  Provision para primas no devengadas
La provisidn para primas no devengadas (provision de riesgos en curso) se
compone de la proporcién de las primas brutas emitidas que se estima se
ganara en los afios financieros subsecuentes, computada para los ¢ontraios de
sequros utilizando el método proporcional.

Provisién para insuficiencia de primas

Mediante el Acuerdo No. 4 del 06 de septiembre de 2016, la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros de Panama dispone valuar y constituir una provision
de Insuficiencia de Primas que complemente a la Provisién de Riesgo en Curso
en la medida en que esta Ultima no sea suficiente para reflejar la valoracion de
todos los riesgos y gastos a cubrir por el Grupo, correspondientes al periodo de
cobertura no transcurrido a la fecha de calculo.
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Dicha provisién se calcula por producto y separadamente para los seguros
directos y reaseguro aceptados. Se utilizaron los dltimos 24 meses de
experiencia y se calculd la diferencia entre ingresos y gastos correspondientes a
los resultados t&cnicos por producto, neto de reaseguro cedido o retrocedido y
separado en seguro directo y reaseguro aceptado.

Reclamos en tramite

Reclamos derivados del negocio de seguro. Estos consisten de reclamos y
gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio, junto con el movimiento
en la provision para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacion del costo final
estimado para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados
a la fecha de) estado consolidado de situacion financiera, y los gastos
relacionados internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado
prudencial. Adicionalmente se constituyen la provisién para reclamos incurridos
pero aun no reportados, utilizando el método de tridngulo (Chain Ladder).

Las recuperaciones esperadas de los reaseguradores, son presentadas
separadamente como activos.

Aun cuando la Administracion considera que las provisiones brutas para los
reclamos en tramite y los montos asociados, recuperables de los
reaseguradores, estan presentados razonablemente sobre la base de la
informacién que estd disponible corrientemente, el pasivo final variara como
resultado de informacion subsiguiente y podria resultar en ajustes significativos a
las cantidades aprovisionadas. Los ajustes a la cantidad de los reclamos
aprovisionados en afios anteriores, son reflejados en los estados financieros
consolidados del periodo en el cual los ajustes son hechos. El método utilizado
y los estimados efectuados son revisados regularmente.

Negocio de seguros de personas
El negocio de seguros de perscnas incluye vida tradicional, vida universal, salud,
accidentes personales y colectivos de vida.

Primas

Las primas correspondientes a las polizas de seguros colectivos de personas se
devengan sobre las mismas bases que el negocio de seguros general, excepto
vida tradicional.
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Provision para el negocio a largo plazo

Las provisiones para los beneficios futuros de polizas son generalmente
calculadas utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios
futuros pagaderos a los tenedores de polizas menos el valor presente de las
primas netas de riesgo que todavia no han sido pagadas por los tenedores de
las pdlizas. El cilculo se basa en presunciones relacionadas con la mortalidad, y
tasas de interés. En las provisiones de vida tradicional se han restado las primas
netas diferidas y primas por cobrar correspondientes a las poélizas con
fraccionamiento en el pago de las primas.

Las opciones y garantias inherentes en algunos contratos de seguros que
transfieren riesgo significativo de seguro, no son separadas ni medidas
separadamente al valor razonable, Estas obligaciones se incluyen como parte de
las provisiones para el negocio a largo plazo de seguros.

Reclamos

Los reclamos derivados del negocio de seguros de personas consisten en
reclamos y gastos de manejo pagados durante el periodo, junto con el
movimientd en la provigion para reclamos en ftramite. Esta provision es
determinada caso por caso.

()  Propiedad, mobiliario y equipo

(i}

(ii)

Reconocimiento y medida
La propiedad, mobiliario y equipo estd valorado al costo menos |a depreciacion y
amortizacién acumuladas, excepto el terreno.

Las ganancias y pérdidas en disposicién de una partida de propiedad, mobiliario y
equipo es determinada comparando el producto de la disposicion con el valor segun
libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los "otros ingresos”.

Depreciacion
La depreciacién es calculada sobre el importe amortizable, que es el costo de un
activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor residual.

La depreciacién se reconocen en los resultados en linea recta durante la vida atil
estimada de cada parte de un elemento de mobiliario y equipo, ya que este refleja
mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios econdmicos futuros
incorporados al activo.

La vida estimada de los activos es como sigue:

Porcentaje Vida

anual util
Edificio 1.67% 60 anos
Equipo de oficina 33% 3 afios

Muebles y enseres 33% 3 afios

Multibank Seguros, S.A.
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Deterioro de activos
Activos financieros no derivados
(i) Cuentas por cobrar de seguros:

Cuentas por cobrar individuaimente evaluadas

Las pérdidas por deterioro en cuentas por cobrar individualmente evaluadas son
determinadas por una evaluacidn de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todas las cuentas por cobrar individualmente. Si se
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para una cuenta por
cobrar individual, este se incluye en un grupo de cuentas por cobrar con
caracteristicas similares y se evallia colectivamente por deterioro. La pérdida
por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo o
cuentas por cobrar, con su valor en libros actual y, el monto de cualquier pérdida
se carga como una pérdida por deterioro en el estado consolidado de utilidades
integrales. El valor en libros de las cuentas por cobrar detericradas se rebaja
mediante el uso de una cuenta de provision.

Cuentas por cobrar colectivamente evaluadas

Para los propfsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, las cuentas por
cobrar se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segin los ierminos
contractuales de los activos que son evaluados.

Al evaluar el deterioro colective, el Grupo utiliza la experiencia de pérdida
histérica para los activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al
Grupo y opiniones experimentadas de la administracion, sobre si las condiciones
econdmicas y crediticias actuales son tales que es probable que el nivel real de
pérdidas inherentes sea mayor o menor que la experiencia historica sugerida.

Reversion del deterioro

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de provision para pérdida por
deterioro de las cuentas por cobrar. El monto de cualguier reversion se reconoce
en los resultados.

(i} Activos no financieros:
El valor segln libros de los activos no financieros del Grupo es revisado a la fecha
de reporte, para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si existe algun
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.
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El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para
determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados
a su valor presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la
evaluacién de mercado corriente del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son
agrupados dentro del menor grupo de activos que generan entradas de flujos de
efectivo por su uso continuo que son altamente independientes de las entradas de
flujos de efectivo de ofros activos o grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido alglin cambio en la estimacién
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa
s6lo hasta por un valor que no sea superior al valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro,

(h} Reservas

(i)

(ii)

Reserva por ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta

La reserva por ganancias y pérdidas no realizadas en inversiones disponibles para
la venta incluye el cambio neto acumulado del valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta, hasta que las mismas son dadas de baja en cuenta o se
consideren deterioradas.

Reserva legal v de riesgos catastréficos y/o contingencias y prevision para
desviaciones estadisticas.

De acuerdo al Articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva
equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre ia
renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas (B/.2,000,000), y de alll
en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte
alguna de las utilidades, sino hasta después de hacer la provision de que trata este
articulo.

El numeral 1 del Articulo 208 de la ley de Seguros de la Repulblica de Panama
requiere que la aseguradora acumule una reserva de prevision para desviaciones
estadisticas no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para
todos los ramos. El uso y restitucién de esta reserva seran reglamentados por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama, entre otros
casos, cuando la siniestralidad presente resultados adversos.

Multibank Seguros, S.A.
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@

(k)

El numeral 2 del Articulo 208 de la ley de Seguros de la Republica de Panama
requiere que la aseguradora acumuie una reserva de prevision para riesgos
catastroficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva son
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre otros casos, cuando la siniestralidad presenta resultados
acversos.

(iii) Dividendos
Los dividendos son reconocidos como pasivo en el periodo en que su distribucion es
aprobada por la Junta Directiva.

Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente se reconoce en resultados con excepcién de los casos en los que
se relacionan con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas directamente
en patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperade a pagar o a recuperar sobre el ingreso
gravable o pérdidas del afo, utilizando las tasas vigentes o que estaran vigentes a la
fecha de reporte, y cualquier gjuste al impuesto por pagar con respecto a anos
anteriores.

Provision para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento de
una prima por la antigiiedad de servicios de los trabajadores a la finalizacion de la
relacion laboral, por cualquier causa. Para este fin, el Grupo ha establecido una
provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacién por cada
afio de trabajo, lo que es igual a 1.92% sobre los salarios pagados en el afio. La Ley 44
de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la Ley, la obligacion de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigliedad y una porcion de la indemnizacion por despido injustificado que establece el
Cédigo de Trabajo. Este fondo debera constituirse con base en la cuota parte relativa a
la prima de antigliedad y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion.

Reconocimiento de ingresos

(i) Ingresos por comisiones
Las comisiones recibidas por los reaseguros cedidos, son reconocidas como
ingresos por el Grupo en la medida que se devengan.

(i) Ingresos financieros
Los ingresos por intereses sobre valores son reconocidos mediante el método de
tasa de interés efectiva y se registran en el estado consolidado de utilidades
integrales. Las ganancias y pérdidas por la venta de valores disponibles para la
venta son también reconocidas en el estado consolidado de utilidades integrales.
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0

Normas emitidas atin no adoptadas
A la fecha de los estados financieros consolidados hay normas que no han sido
aplicadas en su preparacién:

Normas nuevas o
modificadas

_RBSI.II‘I'IOI"I de los requerimientos

Poaslble impacto en los estados
financleros consolidados

NIIF @ fnstrumentos
Financieros

NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias
Procedentes de
Contratos con Cligntes

NIIF 16 Contratos de
Arrendamientas

La version final de Ia NIIF 9 {2014) reemplaza todas las versiones
anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009,2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplaze de la NIC 38, Entre los efectos mas
importante de esta norma estan:

. Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de
los activos financieros. Contiene dos categorias
primarias de madicidn para los activos financiercs:
costos amortizados y valor razonable.

. Elimina Ia volatiidad en los resultados causados por
cambiocs én ¢l riesgo de crédito de pasivos medidos a
valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producldas por el deterioro del riego de crédito propio
de la enfidad en este lipo de obligeciones no se
reconoce en el estado del penodo.

[ Un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de cobartura, con revelaciones majoradas
sobra la actividad de gestion de riesgos.

. Un nuevo modelo de deterioro, basado en “perdidas
asperadas” gue requerird un mayor reconocimiento de
lag pérdidas credilicias esperadas.

La NIIF § es efectiva para log pericdos anuales sobra los qus 5@
informan que comienzan &l 1 de enero de 2018 en adalanta. Su
adopcion anticipada estd permitida,

La MIIF 15 establece un marea infegral para detarminar cémo,
cuanto ¥ el momento cuando ef ingreso debe ser reconocido.
Esta norma reemplaza las quias exislentes, incluyendo la MIC 18
Ingreses de Actividedes Ordinarias, NIC 11 Contralos de
Construccion y CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 es efecliva para log pariodos anuales sobre los que s
informa que comienzan &l 1 de enero de 2018 o después. Su
adopcion anticipada esta permilida.

La MIIF 16 reemplaza la NIC 17 de Arrendamigntos. Esta norma
slimina la clasificacién de los amendamientos, y establece que
deben ser recanocidos de forma similar a los arrendamienios
financieros y medidos al valor presenie de los pages futuros de
arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales sobre los que s&
informa que comienzan el 1 de enero de 2019 o después. Su
adopcion anticipada estd permilida para entidades que también
adoptan NIIF 15 ingresos de Contratos con Clientes.

El Grupo esta evaluando ol posible
impacta de la aplicacién de la NIIF &
sobre sus estados financieros
consolidados.

Aun cuando esta noma excluye de
su aksance a los contratos de seguros
dentro del alcance de la NIIF 4, el
Grupo estd evaluando el posible
impacto de la aplicacion de la NIIF 15
sobre sus estados financieros
consolidados.

El Grupo esté evaluands el posible
impacto de la aplicacién de la NIIF 16
sobre sus estados financieros
consclidados.

El Grupo estd evaluando el posible impacto de la aplicacién de estas nuevas normas
sobre sus estados financieros consolidados.

Multibank Seguros, S.A.
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(4) Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y transacciones entre paries

relacionadas.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Depdsitos a plazo fijo

Primas por cobrar

Valores disponibles para la venta
Primas suscritas

Alquiler

Honorarios profesionales

Salarios y otros beneficios personal clave del
Grupo

2016

538,750

015

1.233,027
883118

107

461,180

Los depositos a plazo fijo devengan tasas de interés anuales que oscilan entre el 3.50% y

4.05% (2015: 3.8% y 4.33%) y tienen vencimientos en 2017.

(5) Presentacion de activos y pasivos

El siguiente cuadro presenta los importes a recuperar ¢ a pagar de algunos activos y pasivos

dentro de! ciclo normal de operacién sobre €l cual se informa:

Menos de
un afo

Activos
Depositos a plazo fijo 3,731,035
Valores disponibles para |a venta 420,578
Pasivos
Cuentas por pagar de seguros 914,298
Financiamientos por pagar 67,972

01

[+ ]

Mas de un
a

fio

1,000,000
3,504,313

786,579

Total

4,731,035
3,924,891

914,298
854,551

27
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(6)

@

2015
Menos de Mas de un
un ano ano Total
Activos
Depdsitos a plazo fijo 3,994,142 1,714,248 5,708,390
Valores disponibles para la venta 1,216,675 3,614,062 4,830,727
Pagivos
Cuentas por pagar de seguros 600,740 o 600,740
Efectivo y equivalentes de efectivo
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
2016 015
Caja 250 250
Cuentas corrientes 611,865 1,080,805
Cuentas de ahorro 1,215,004 931,563
Depésitos a plazo 1,300,000

0
3127119 2012618

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantenia depdsitos a plazo fijo con tasas de interés
anual de 0.50 y 0.75% (2015: 3.25%) cuyos vencimientos originales eran menores a tres
meses.

Depésitos a plazo

Los depdsitos a plazo con vencimientos originales mayores a tres meses por B/.4,731,035
(2015: B/.5,708,390) los cuales estan en bancos locales tienen tasas de interés anual de 3.50%
a 4.33% (2015: 3.81%). Para estos depositos a plazo existe una pignoracion por B/.311,000
(2015: igual) correspondiente a una garantia relacionada con un sobregirc autorizado y no
utilizade por el mismo monto. Al 31 de diciembre de 2016 este sobregiro no habia sido
utilizado.
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(8) Primas por cobrar
A continuacion se presenta un detalle de las primas por cobrar por ramo al 31 de diciembre:

2016 2015
Automévil 1,618,549 649,223
Colectivo de vida 669,251 607,972
Accidente personal 80,724 48,081
Incendio 257,732 278,550
Casco maritimo 8,931 3,951
Casco aéreo 276,551 92,777
Riesgos varios 110,265 102,104
Fraude 27,568 20,694
Fianza 58,189 69,371
Transporte 5,446 3,365
Riesgo multipéliza 12,163 7,739
Ramos técnicos 91,268 89,594
Responsabilidad civil 22.369 22,108
3,238,006 1,995,530
Provision para pérdida por deterioro de primas {91.570) (170.555)
Asegurados, neto 3,147,436 1,824 975
La morosidad de las cuentas por cobrar de seguros se presenta a continuacion:
2016 2015
Por vencer 2,971,398 1,812,865
De 1 a 30 dias 98,737 48,448
De 31 a 60 dias 47,103 34,518
De 61 a 90 dias 29,620 27,853
Mas de 90 dias 92,148 71.846

3.239.006  1.995.530

El movimiento del afio de la provisidn para pérdida por deterioro de primas se presenta a

continuacion:
2016 2015
Saldo al inicio 170,555 162,279
Gasto 0 8,276
Reversion (78,985) 0

Saldo al final _91,570 170,555




30

MULTIBANK SEGUROS, S. A.
(Subsidiaria 100% de Multibank, Inc.)
{Panama, Repuablica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

©

Valores disponibles para la venta
La inversién en valores disponibles para la venta se detalla de la siguiente manera:

2016 015
Fondos de inversion privada 2,298,825 1,948,614
Valores comerciales negociables 0 1.753,126
Otros bonos privados 1,626,066 1,128,988
Otras 47.839 47,838

3972730 4,878,567

La gran mayoria de las inversiones en valores tiene vencimiento a largo plazo. Las
inversiones que estan clasificadas como disponibles para la venta han sido valoradas por un
proveedor de precios externo, compaiiia intemacional de valuacion con afios de experiencia.
El cambio en estos valores se presenta en la seccion de patrimonio del estado consolidado
de situacién financiera como otras ufilidades integrales.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo cuenta con diversos fondos de inversién, los cuales en
su mayoria estdn compuestos por instrumentos patrimoniales y se presentan a su valor
razonable.

Existen algunas inversiones en valores de patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta B/.47,839 (2015:; igual) para las cuales no se ha podido obtener cotizacion en un
mercado activo ni ha sido posible estimar su valor confiablemente mediante otras técnicas de
valuacion por lo que se presentan al costo.

El movimiento de los valores disponibles para la venta es el siguiente:

2016 2015
Saldo inicial 4,878,567 3,817,692
Compras o adiciones 200,000 1,685,374
Redenciones {1,214,800)  (500,000)
Amortizacién de bonos (130) 0
Ganancia (pérdida) no realizada en el valor razonable 109,093 (124,499)

Saldo final 3972,730 4878567

Multibank Seguros, S.A.
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{10) Mobiliario y equipo
El detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016
Mobiliario y Equipo de

Terrenos Edificio enseres computo Total

Costo

Saldo al inicio del afio 0 0 5,333 400,985 406,318
Viene de subsidiaria adquirida 885,547 1,831,120 0 0 2,716,667
Saldo al final del afio 886,547 1,831,120 5,333 400,985 3,122 985
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio 0 0 5,333 318,702 324,035
Viene de subsidiaria adquirida 0 217,742 0 0 217,742
(Gastos del afio 0 17.548 __ o 53977 71,525
Saldo al final del afio | 235290 5,333 372679 613,302,
Saldo neto 885,541 1,595,830 __0 28,306 2,500,683

Al 31 de diciembre de 2015
Mobiliario y Equipo de

enseres Cémputo Total

Costo

Saldo al inicio del afio 5,333 384,399 389,732
Adiciones 0 16,586 16,586
Saldo al final del afio 5,333 400,985 406,318
Depreciacion acumulada

Salde al inicio del afio 2,066 270,284 272,360
Gastos del afo 3,267 48,408 51,675
Saldo al final del afio 5.333 318,702 324,035
Saldo neto — 82,283 82,223

{11) Otros activos
Los otros activos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2016 2015
Adelantos a compras de activos 755,842 0
Depositos de contratos de exceso de pérdida 140,288 266,193
Impuestos pagados por anticipado 176,506 0
Fondo cesantia 74,536 55,666
Gastos pagado por anticipado 32,100 0
Oftros 12,669 20,950

1191941 342,700
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(12} Provisiones de los contratos de seguros
Las provisiones relativas a los contratos de seguros se detallan a continuacidn:

Al 31 de dicieombre de 2018

Bruto Reasequro Neto Bruto equro Neto
MNegocio en general
Primas no devengadas 2.981,025 790,327 2,190,6 1,836,004 408,241 1,427,763
Provisién para reclamos en tramites
Ramngs generales £88,541 37,112 851,429 534,732 0 534.732
Ramos de personas 1,499,655 447 051 1,052,604 1,123,687 313,195 810,492
Total de provision para reclamos an
tramites 2,388,196 484,163 1,904,033 1.658.419 313,195 1,345 224
Negocio a largo plazo vida
Provisiones para beneficios sin
participacion 157,343 0 157,343 40,452 ] __40.452
Total de provisiones de contratos
de seguro 5526564 1.274.490 4,252,074 3,534,875 721,438 2813439
A continuacion se detalla el analisis de los movimientos en cada provisién, asi:
(i} Primas no devengadas:
2016 2015
Saldo al inicio del aio 1,836,004 1,374,048
Movimientos durante el afio, neto 1,145,021 461,955
Saldo al final del afio 2981025  1.836.004
(i) Reclamos en tramite:
2016 2015
Saldo al inicio del afo 1,658,419 1,201,812
Movimientos durante el afio, neto 729,777 456,607
Saldo al final del afo 2,388,196 1.658.419

El Grupo ha estimado que la provision para reclamos en tramite por B/.2,388,196 al 31 de
diciembre de 2016 (2015: B/.1,658,419), es suficiente para cubrir los costos finales de los
siniestros y los reclamos incurridos a esas fechas. Este monto incluye una provision para

siniestros incurridos y no reportados por B/. 453,567 (2015. B/.478,566).

(iii) Polizas de vida individual a largo plazo:

2016
Saldo al inicio del afio 40,452
Movimiento durante el afio 116,891

Saldo al final del aino 157,343

2015

3,000
37,452

Pl 5 81— —]

-40,452
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(13) Cuentas por pagar de seguros
El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

2016 2015
Coaseguros 16,414 6,675
Impuestos sobre primas 146,441 121,285
Comisiones diferidas de reaseguros 137,069 55,505
Otras 614,374 417,275
Total 914,298 600,740

(14) Financiamiento por pagar:
Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo mantenia un préstamo por pagar a Banistmo. Los
términos y condiciones del préstamo por pagar son los siguientes:

Tasa de

interés Afo de Valor Valor en

nominal vencimiento nominal libros
Préstamo por pagar 561% 2021 1,200,000 854,551
Menos porcion corriente 67,972
Porcién no corriente 786,579

El préstamo bancario estd garantizado con la propiedad, pagadero a 5 afios en pagos
mensuales de B/.9,490 y un Qltimo pago por el saldo adeudado, con la posibilidad de
extenderlo,

(15) Patrimonio
Acciones comunes
El capital social del Grupo estd compuesto por 5,000,000 de acciones comunes con unh valor
nominal de B/.1.00 las cuales se encuentran todas emitidas y en circulacion.
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Reserva para previsiones estadisticas y riesgos catastréficos y/o de contingencia

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Articulo 299 establece que a la fecha de su
entrada en vigencia, la reserva de previsiones para desviaciones estadisticas y la reserva
para riesgos catastroficos, previamente establecidas en pasivo, seran traspasadas como
reservas patrimoniales. En su Articulo 208 establece que el Grupo debera constituir en su
patrimonio, una reserva de prevision para desviaciones estadisticas y una reserva para
riesgos catastroficos y/o de contingencias. Estas reservas se calculan en base a un importe
no menor del 1%, en base a la prima neta retenida para todos los ramos. Las reservas se

detallan a continuacion:

Saldo al inicio del aito y traspaso de reservas

para desviaciones estadisticas y catastréficas

Reserva del afio
Saldo al final del arfio

Reserva legal

El movimiento anual de la reserva legal es como sigue:

Saldo al inicio del arfio
Apropiacién del afio - 20% de la utilidad del afio
Saldo al final del afo

(16) Primas devengadas

Las primas netas ganadas se detallan de |a siguiente manera:

Primas brutas suscritas, netas de
cancelaciones

Cambio en la provisién para primas no
devengadas

Cambio en la provisién scbre pdlizas
de vida individual a largo plazo

Primas brutas devengadas

Menos: primas cedidas a
reaseguradores

Cambio en la provisidn para primas no
devengadas cedidas

Primas cedldas

Primas devengadas

Reservade  Reserva para
previsién riesgos
para catastroficos
desviaciones ylo de
estadisticas contingencias
257,705 257,705
89,506 89,506
347,211 347.211
2016 2015
1,352,870 853,150
349,439 498,720

1702,309 1352870

Sequros Generales Sequros de Personas Total
2016 2015 2016 2018 2016 2015
5,798,356 3,760,449 5,890,448 4,512,742 11,688,804 8,273,191
{1,145,021) (461,955) 0 0 {1,145021) (461,955)
Q 0 (116,891} 76681 {116 861} (37,661}
4653335 3,298,494 5,773,557 4475081 10,426,892 7,773,575
(1,843,3563) (493,643} {804, 834) {563,808) (2,738,187) (1,057 451)
379,099 250,395 5655 (15123) 384,758 235273
1,464 2 (243247} {889.175) 578,931 (2,353,429 821,178
2,189,081 3.095, 247 4,684 382 4.896150  _8.073463 8,951,397
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{17} Reclamos y beneficios, netos incurridos
Los reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurados se detallan a continuacion:

Reclamos y gastos de ajustes de

reclamos

Cambios en la provisién para
reclamos a cargo de la aseguradora

Raclamos y beneficios Incurrdos

Reaseguro recuperado de los

reaseguradores

Gambios en la provision para
siniestros incurridos a cargo de los

reaseguradores
Participacion de los

reaseguradores en los reclamos y

beneficios incurridos

Beneficios por reembolsos y rescates
Sinlestros netos incurridos

(18) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantiene un total de 45 (2015: 37) colaboradores

permanentes.

Sueldos

Prestaciones laborales
Prima de antigliedad

Seguros
Otros

Seguros Generales Seguros de Personas Total
2018 2015 2016 2015 2016 20186
2,436,792 903,576 1,092,285 1,224,458 3,529,077 2,125,034
353,808 262 521 375,969 194,085 729,777 456,606
2,790,600 1,166,007 1,468,254 1,418 543 4,258,854 2584 640
962 1] {197,508} (423,716)  (1.160,287) (423 716)
{37.113) 0 {133,855]) (127 887) {170,968} (127 8871
{999,892} (+] 331,363 551,603 {1,331,258) {551,603
(142 841y {104.723) Q 0 (142 .841) 104,723
1647867  1.061.374 1.136.891 866940 2784758 1926314
2016 2015
1,071,523 826,225
Bonificaciones y participacion de utilidades 90,000 90,000
151,615 133,022
22,104 17,056
38,844 23,414
17,910 12,284
1.391,996  1102,001

35
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(19) Gastos generales y administrativos
El detalle de gastos generales y administrativos se presenta a continuacion:

2016 2015
Salarios y otras remuneraciones 1,391,996 1,102,001
Honorarios profesionales 250,080 218,073
Propaganda y promocion 80,500 76,447
Depreciacién 71,525 51,675
Reparacion y mantenimiento 59,022 73,967
Alquiler 13,653 25,800
Impuestos varios 101,390 96,040
Transporte y movilizacion 42,008 25,611
Papeleria y Otiles de oficina 10,878 10,096
Ofros 119,882 99,984

2140934  1.779.694
(20) Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafiias en Panama estan sujetas a
revision por las autoridades fiscales por lo Ultimos tres afios, segun regulaciones fiscales
vigentes, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2016. Ademas, los registros del
Grupo pueden estar sujetos a examen por las autoridades fiscales para determinar el
cumplimiento con la ley del impuesto de timbres, del impuesto de transferencia de bienes
muebles y servicios, del impuesto de transferencia de bienes y prestacion de servicios, de
primas emitidas y primas brutas pagadas.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, obliga a toda persona juridica que devengue ingresos
en exceso a un milén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal de Panama a una tasa de
25% y (b) la renta neta gravable calculada bajo el método presunto, que resulte de aplicar al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%}).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra
solicitar a la Direccién General de Ingresos que se le autorice el calcule del impuesto bajo el
método ordinario de calculo.
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A continuacidn, se presenta la conciliacién del impuesto sobre:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,786,858 2,498,599
Impuesto sobre la renta utilizando las tasas de
impuesto al 25% 446,715 624,650
Ingresos no gravados (213,900) (251,853)
232.815 372,797
Tasa efectiva 13.20% 14,99

(21) Instrumentos financieros — valores razonables y gestién de riesgos
(a) Medicién de los valores razonables
Un nimero de politicas contables del Grupo requiere la revelacion y medicion de los
valores razonables. El Grupo ha establecido un marco de control con respecto a la
medicion de los valores razonables y que la administracion tenga responsabilidad sobre
la vigilancia de todas las mediciones significativas de los valores razonables, incluyendo
los valores razonables de Nivel 3.

Los valores razonables son categorizados en los diferentes niveles en una jerarquia de
valor razonable que se base en los insumos utilizados en las técnicas de valuacion, tal

como se describe a continuacién:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) de mercados activos para activos ©
pasivos idénticos

+ Nive! 2: insumos que son diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para activos o pasivos, ya sea directamente (i.e. como precios)
o indirectamente (i.e. derivades de los precios).

» Nivel 3: insumos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (insumos no observables).

Si los insumos utilizados para la medicion del valor razonable de un activo o pasivo
pueden ser categorizados en diferentes niveles de la jerarquia de valores razonables, ia
medicion del valor razonable se categoriza en su totalidad en el mismo nivel jerarquico
de valor razonable de nivel mas bajo de insumo que sea significative a la medicién en

su conjunto.
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(b) Clasificacion contable y valores razonables
El cuadro que se presenta a continuacion muestra los impartes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financieros, incluyendo sus niveles de jerarquia del
valor razonable. El cuadro no incluye informacién para los activos y pasivos financieros
no medidos a valor razonable si el importe en libros de estos instrumentos, se aproxima
al valor razonable;

31 de diciembre de 2016 Valor
Valor en libros razonable
Disponible Otros
Partidas por para la pasivos
cobrar venta financieros Total Nivel 2
Activos financieros medidos a valor
razonable
Valores disponibles para la venta 0 3,924,891 0 3,924,891 3,924,891
— 3,024,891 — 3.924.8H1 2,924,691
Activos financieros no medides a valor
razonable
Efectivo y equivalente de efectivo 3,127,118 o 0 3,127,119 -
Depésitos a plazo 4,731,035 0 0 4,731,035 -
Valores disponibles para la venta 0 47,840 0 47,840 ND
Cuentas por cobrar _4.270 497 0 0 4,270,497 -
12128651 _47840 ____ 0

Pasivos financieros no medidos a valor

razonable
Reaseguro por pagar 0 0 1,314,104 1,314,104 -
Préstamo por pagar 0 D 854,551 854,561 1,109,689
Cuentas por pagar de seguros 0 0 014,298 _ 914,298 -
0 0 4.082.953 2082953
31 de diciembre de 2015 Valor
Valor en llbros razonable
Disponible Otros
Partidas por para la pasivos
Cobrar venta financieros Total Nivel 2
Activos financieros medidos a valor
razonable
Valores disponibles para la venta 1] 4,830,728 0 4 830,728 4.830.728
JE——— 4.830.728 e 4830728 4,830,728
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalente de efectivo 2012618 0 0 2,012,618 -
Depésilos a plazo 5,708,390 0 0 5,708,390 -
Valores disponibles para la venta ] 47,839 0 47 838 ND
Cuentas por cobrar 2,140,084 Q 0 2,140,004 .
8.861.102 47839 0 £.908.841
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Reaseguro por pagar 0 0 763,665 763,565 -
Cuentas por pagar de seguros 4] Q __ 600,740 _ 600,740 -
0 g 13684305 1384305
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Notas a los estados financieros consolidades

(c}

Para el instrumento financiero de patrimonio, clasificados como disponible para la venta,
el cual no esta cotizado en una bolsa de valores, sus valores razonables no han podido
ser determinados confiablemente mediante otras técnicas de valuacion.

Medicion de los valores razonables

Interrelacion entre las
Variables no variables no observables
Tipo de observables  significativas y la medicién
instrumento Técnica de valoracion significativas del valor razonable

Acciones » Precios cotizados por  No aplica. No aplica.
emitidas por Instrumentos idénticos

empresas en mercados no

locales actlivos

Titulos d¢& s Precios cotizados por No aplica, No aplica,

deuda privada Instrumentos idénticos
locales en  mercados no
activos

(@)

Gestion de riesgo financiero

La Administracién del Grupo vela por el cumplimiento de las politicas de administracion
de riesgos financieros, fijando limites y controles. La Administracion supervisa el
cumplimiento de las politicas de administracién de riesgos.

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.
El estado consolidado de situacién financiero del Grupo incluye instrumentos
financieros.

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito y de
liquidez y por el uso de instrumentos financieros, los cuales se describen a
continuacion;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que el deudor ¢ emisor de un activo financiero que es
propiedad del Grupo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
el Grupo adquirié el activo financiero respectivo.

Cuentas por cobrar a clientes

La exposicién del Grupo al riesgo de crédito esta influenciada por la caracteristica de
cada cliente. A la fecha estado consolidado de situacion financiera las cuentas por cobrar
a clientes no tienen concentraciones impartantes en personas pariculares.
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Al inicio de la relacidn contractual, la Junta Directiva evalia las referencias financieras y
otros aspectos de crédito de cada prospecto cliente. Una vez aceptados, los clientes
firman un acuerdo donde se especifican las condiciones de limites de credito y de pago.
No se otorgan créditos a clientes que no tengan contratos previamente firmados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo pueda experimentar dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. Para que el Grupo pueda
manejar su liquidez el accionista debe asegurarse, tanto como sea posible, de proveer el
soporte financiero, para que siempre el Grupo tenga la suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de dafio a la reputacién del Grupo.

En el siguiente cuadro se puede observar el estado de liquidez del Grupo, segin los
parametros establecidos por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama:

2016 2015
indice de liquidez
Liquidez minima requerida 3,306,736 2,245,846
Liquidez actual 9345398 10,339.752
Excedente scbre requerido 6,038.662 _8.093.906
Razén de liquidez _283% ___460%

El siguiente cuadro presenta los flujos futuros de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Grupo sobre la base de su vencimiento mas cercano posible.

Monto
Valor en nominal Deiasb Mas de &

31 de Diciembre de 2016 libros bruto Hasta 1 aifio aihos afiog
Reaseguras por pagar 1,514,104 1,314,104 1,314,104 0 ]
Financiamientos por pagar 854,551 080,689 113.874 866,815 0
Cuentas por pagar de seguros y otras _B14.208 _914 208 814,298 0 o

Monto

Valor en nominal Del1as Masde 5
31 de Diciembre de 2015 libros bruto Hasta 1 afio afios giios
Reasegures por pagar 763,565 763,665 763,565 0 Q
Cuentas por pagar de segures y otras 600,740 _ 600,740 _B00.740 0 0
1384305 1364305 1364305 T c—
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Notas a los estados financieros consolidados

Riesgo de seguros

El Grupo utiliza una estructura de administracion de riesgos que cubre todos los
aspectos significativos del negocio de seguros lo que proporciona una comunicaciéon
efectiva y asigna responsabilidades claras que permiten la toma de decisién en el
entendido de los riesgos de seguro. Esta estructura es monitoreada a través del comité
de riesgos.

Riesgo de suscripcion

Todas las pélizas de seguros contratadas tienen un patrén de perdida esperada y un
patrén de pérdida potencial. El entendimiento de los eventos posibles que pueden
resultar en siniestros, las interrelaciones entre las pélizas aseguradas y el como las
pélizas pueden agruparse en escenarios distintos es esencial para entender el total
aceptado de riesgo de seguros, lo cual se aplica a todas las clases de negocios de
sequros suscritos.

Riesgo de reaseguro

Para limitar el riesgo potencial sobre coberturas de seguros, el Grupo cede ciertos
niveles de riesgos a reaseguradores de primera linea. Los riesgos asociados con los
reclamos se administran mediante monitoreo continuo y experiencia adquirida en el
manej¢ administrativo de la cartera de clientes. El Grupo ha desarrollade apropiados
controles de suscripcion de riesgos v limites de retenciéon. La cesidn de reaseguro no
exime al Grupo ante el beneficiario de la coberiura y la eventualidad de que un
reasegurador no pueda honrar su compromiso.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructura, y de factores externos
gue no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estAndares corporativos generalmente aceptados.

{22) Adquisicion de subsldiaria
El 29 de junio de 2016, el Grupo adquirié el 100% de las acciones y participacion de voto en
Escarlata International, S. A.

La toma de control sobre Escarlata International, S. A. le permitira al Grupo administrar los
bienes donde opera actualmente.

Por los seis meses terminados &1 31 de diciembre de 2016, Escarlata International, S. A.
contribuyo ingresos de B/.102,550 y utilidades de B/.28,140 a los resultados del Grupo. Si la
adquisicion hubiera ocurrido el 1 de enero de 2016, la Administracion estima que los ingresos
consolidados habrian ascendide a Bf.11,866,332 vy las utilidades consolidadas para el perfodo
habrian ascendido a B/.1,571,965..

Conlraprestacion transferida
La contraprestacion transferida fue en efectivo por un monto de B/.1,781,667,
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Activos adquiridos y pasivos asumidos identificables
En el siguiente cuadro se puede observar un resumen de los importes reconocidos para los
activos adquiridos y los pasivos asumidos a la fecha de adquisicion:

2016

Efectivo 191,147
Propiedades, planta y equipo 2,498,925
Préstamos (890,684)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (7,721}

Total activos netos adquiridos identificables 1,791,667
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